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OSNIVANJE | DELATNOST

Drustvo je osnovano 31. marta 1989. godine i posluje u Republici Srbiji u formi akcionarskog
drustva.

Drustvo je pod kontrolom kompanije All-Technology Irska, koje poseduje 100% kapitala
Drustva. Osnovna delatnost Drustva je proizvodnja i prodaja svezeg i suvog aktivnog kvasca,
autoliza kvasca i inaktivnog kvasca.

Sediste Drustva nalazi se u Senti, Karadordeva ulica 121, Republika Srbija.

Na dan 31. decembra 2013. godine Drustvo je imalo 187 zaposlenih (31. decembra 2012.
godine: 204).

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici
Srbiji.

U skladu sa Zakonom o raéunovodstvu pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju finansijske izvesStaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom,
pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir*), Medunarodni racunovodstveni standardi (,,MRS*),
Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,,MSFI“) i tumacéenja koja su sastavni deo
standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljucuje osnove za zakljucivanje,
ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski materijal.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do 1. januara 2011. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2012-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2012. 1zmenjeni ili izdati MSFI i
tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Prilozeni finansijski izvesStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drusStva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010, 101/2012, 118/2012),
koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa onim
predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izvestaja, ¢ija je primena
obavezna za obracunske periode koji po¢inju na dan 1. januara 2011. godine.

Ovi finansijski izvestaji odobreni su od strane Odbora direktora dana 27. februara 2014. godine.
Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti.
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Zvanic¢na valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Koris$éenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izve$taja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvesStaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ra¢unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u slu¢aju da revidiranje uti¢e na tekuci i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izveStajima Drustva, date su u okviru sledecih
napomena:

Napomena 3.5 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.5 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 3.9 — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*)

Na dan 31. decembra 2013. godine, ukupna obrtna sredstva su iznosila RSD 710.273 hiljada, $to
je za RSD 2.492.956 hiljada manje od iznosa tekucih obaveza na isti dan. lako je Drustvo za
2013. godinu ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 47.841 hiljada, akumulirani gubici na dan
31. decembra 2013. godine iznose RSD 320.866 hiljada, sto za rezultat ima negativan kapital od
RSD 137.826 hiljada.

Pri primeni nacela nastavka poslovanja, Drustvo je uzelo u obzir slede¢e. Naime, tokom godine,
Drustvo je koristilo avansne uplate od povezanih lica, za finansiranje tekuceg poslovanja i
odrzavanje likvidnosti. Vlasnik druStva se u izjavi datiranoj 5. februara 2014. godine izjasnio da
je svestan finansijske pozicije Drustva, ali da ima nameru da finansijski podrzi poslovanje
Drustva i da nema nameru da obustavi poslovanje u doglednoj buducnosti.

Uzimajuéi u obzir gore navedeno, rukovodstvo druStva smatra da su prezentovani finansijski
izvestaji sastavljani su u skladu sa konceptom nastavka poslovanja.
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Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preraunate su U dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preraunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvanicni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2013. 2012.
CHF 93,5472 94,1922
usD 83,1282 86,1763
EUR 114.6421 113,7183

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzi$tu. Ukljuéuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospe¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slucaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedina¢nog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvr$ena.
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ra¢unima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospe¢em do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspolozive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspolozive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidno$¢u ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trzi$nih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po

amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ucesca u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova uces¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnos¢u ili u sluéaju promene trzi$nih cena.

Drustvo ima uce$c¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspolozZive za
prodaju. Efekat promena vrednosti u¢es¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drustva. UceS¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziste
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori§¢enjem rac¢unovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzi§noj vrednosti koja ukljucuje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troSkovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po

fer vrednosti.

Krediti 1 potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava
Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog

sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.
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Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrse trazena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja,
ranije iskustvo sa otpisom i bonitet kupaca. Ovo zahteva procene vezane za buduce ponasSanje
kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su naplacena
moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moZze pozitivno ili negativno da se odrazi
na rezultate poslovanja.

Odluka o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna
ispravke vrednosti vrSi se u skladu sa procenom naplativosti potrazivanja a u skladu sa
politikom Alltech grupe. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja donosu Odbor direktora
Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se o¢ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obra¢unavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrs$i isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na

drugoga.
Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.
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Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za
to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavljac¢a uvecana za zavisne troskove
nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko
postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postoje¢a vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost ve¢a od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret
rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnhovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraCunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno poc¢ev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obracunskom periodu su:

Procenjeni vek Procenjeni vek

2013. trajanja u 2012. trajanja u
Opis % godinama % godinama
Gradevinski objekti 2,5-20,0 5-40 2,5-20,0 5-40
Proizvodna oprema 5,0-16,7 6-20 50-16,7 6-20
Kompjuterska oprema 16,7 — 33,3 3-6 16,7 - 33,3 3-6
Motorna vozila 15,2 7 15,2 7
Namestaj i ostala oprema 14,3 -16,7 6-—7 14,3 - 16,7 6-7

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme Se zasniva na prethodnom
iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godiSnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znacajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.
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Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i robe ¢ini fakturna cena dobavljaca uvecana za zavisne troskove
nabavke. Cenu kostanja nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda Cine direktni troskovi
materijala i zarada 1 pripadajuci deo opstih troskova proizvodnje. Obracun izlaza zaliha vrsi se
po metodi prosecne ponderisane cene.

Tere¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha u slu¢ajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene zalihe robe i zalihe
koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drustvo Klasifikuje
lizing kao finansijski u slu¢aju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po
osnovu vlasniS$tva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup prostora uglavnom predstavljaju operativni lizing. Sva
placanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao troSak u bilansu
uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva
Drustva po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sadasnjoj vrednosti minimalnih
lizing rata, utvrdenih na pocetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za
lizing je iskazana po sadas$njoj vrednosti minimalnih lizing placanja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski trosak i deo koji umanjuje obavezu
po oshovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom
delu obaveze. Finansijski trosak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obra¢unavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troskova u periodu na koji se odnose.

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana plac¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
teku¢em periodu nisu iskoriS¢ena u potpunosti. Ocekivani troSkovi placenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskori$¢enih prava na dan bilansa, za koje se o¢ekuje da ¢e biti
iskori$¢eni u narednom periodu. U slu¢aju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili
trosak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.
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Naknade zaposlenima po osnovu odlaska u penziju

U skladu sa Zakonom o radu Drustvo ima obavezu isplate naknade zaposlenima prilikom
odlaska u penziju u iznosu od 3 prose¢ne mesecne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Naknade zaposlenima po osnovu ovih planova nisu
obezbedeni fondovima. TroSkovi ovih naknada odreduju se primenom aktuarske metode
projektovane kreditne jedinice. Aktuarski dobici i gubici priznaju se u bilansu uspeha kao
prihod ili rashod perioda u kojem su nastali.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca i akumulirani rezultat.
Prihodi

Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obra¢unskom periodu u kome je usluga pruzena.
Prihodi od pruzanja usluga se u najvecoj meri odnose na usluge ustupanja proizvodnih
kapaciteta drustvu Yeastock (prethodni naziv: Advanced Yeast Technologies, Japan). Drustvo
prihode po ovom osnovu priznaje ravnomerno tokom perioda trajanja ugovora.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja u¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast
oshovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi,
ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro¢nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje dugoro¢nih hartija od
vrednosti 1 uce$¢a u kapitalu, dobici od prodaje materijala, napla¢ena otpisana potrazivanja,
viSkovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza,
prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine,
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pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta
sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po osnovu
vrednosnog uskladivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Drustva.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzroc¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruzene od strane trec¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao Sto su troSkovi zakupa, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi nastali u
teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzro¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po oshovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
uceSc¢a u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu
efekata ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja, rashodi po
osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloSkih sredstava, dugoro¢nih i kratkoro¢nih
finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa racunovodstvenom
politikom Drustva.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeca Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos
obracunat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnhovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduc¢ih
obrac¢unskih perioda, ali ne duze od pet godina.
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Odlozeni porez

Odlozeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
racunovodstvu Republike Srbije. Vazete poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. Odlozene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i1 poreski krediti mogu
iskoristiti.

Teku¢i i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e TrziSnim rizicima,
e Riziku likvidnosti,
e Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

TrZzisni rizik

(@ Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR i USD.
Devizni rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZzenih u

stranoj valuti ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira
devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.



Alltech Serbia AD Senta
Napomene uz finansijske izvestaje

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2013.

godine:

U hiljadama RSD CHF GBP USsb EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti - - 548 10.632 15.373 26.553
Potrazivanja - - 29.992 65.127 29.149 124.268
Kratkoro¢ni finansijski

plasmani - - - - 7.400 7.400
Uceséa u kapitalu - - - - 1.983 1.983
Ostala potrazivanja - - - - 23.151 23.151
Ukupno - - 30.540 75.759 77.056 183.355
Kratkoro¢ne finansijske

obaveze 33.855 - - 1.957 - 35.812
Obaveze iz poslovanja - 18.105 1.803.228 116.666  1.937.999
Dugorocne finansijske obaveze = 304.691 - - 692 - 305.383
Ostale obaveze - - - - 40.192 40.192
Ukupno 338.546 - 18.105 1.805.877 156.858 2.319.386
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2013. (338.546) - 12.435 (1.730.118)  (79.802) (2.136.031)

U narednoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2012.

godine:

U hiljadama RSD CHF GBP USb EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti - - 663 34.006 13.706 48.375
PotraZivanja - - 392 42.268 170.633 213.293
Kratkoro¢ni finansijski

plasmani - - - - 5.180 5.180
Ucesc¢a u kapitalu - - - - 1.983 1.983
Ostala potraZivanja - - - 5.261 29.151 34.412
Ukupno - - 1.055 81.535 220.653 303.243
Kratkoroc¢ne finansijske

obaveze 34.088 - - 2.320 - 36.408
Obaveze iz poslovanja - 8.571 26.556 1.713.993 61.225 1.810.345
Dugoroc¢ne finansijske obaveze  340.880 - - 2.627 - 343.507
Ostale dugoro¢ne obaveze - - - - 19.394 19.394
Ostale obaveze - - - - 52.311 52.311
Ukupno 374.968 8.571 26.556 1.718.940 132.930 2.261.965
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2012. (374.968) (8.571)  (25.501) (1.637.405) 87.723 (1.958.722)

Analiza osetljivosti

Slabljenje od 10 odsto RSD u odnosu na sledeée valute na dan 31. decembar 2013. godine bi
doprinela povec¢anju (smanjenju) kapitala i rezultata perioda za prikazane iznose. Ova analiza je

zasnovana na pretpostavci
nepromenjene.

da sve druge varijabile,

posebno kamatne stope,

ostanu
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U hiljadama RSD Kapital Rezultat
31. decembar 2013. godine

EUR (139.179) (139.179)
CHF (31.872) (31.872)
uUsD (2.168) (2.168)

JaCanje od 10 odsto RSD, funkcionalne valute Drustva, u odnosu na gore navedene valute na
dan 31. decembar bi imala jednak ali suprotan efekat, pod uslovom da sve druge varijabile
ostanu nepromenjene.

(b) Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izlozeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci investicije) i

kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2013. 2012.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske obaveze 341.195 379.915
341.195 379.915
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske obaveze 2.648 4.947
2.648 4.947

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu. prihod Drustva i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena trzi§nih kamatnih stopa. Rizik DruStva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu obaveza po finansijskom
lizingu. Obaveze po osnovu lizinga su po promenljivim kamatnim stopama i izlazu Drustvo
kamatnom riziku tokova gotovine.

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoro¢ne
obaveze budu¢i da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzisne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.
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Analiza osetljivosti

Povecanje od 1% kamatnih stopa na dan izveStavanja bi uticao na povecanje (smanjenje)
kapitala i tekuceg rezultata kako je to prikazano u tabeli dole. Analiza podrazumeva da su sve
ostale varijable, a pre svega devizni kurs, nepromenjeni.

U hiljadama RSD Kapital Rezultat

Finansijske obaveze sa varijabilnom kamatnom stopom (26) (49)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovaraju¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguc¢nosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnos¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem 1 praenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se, u najve¢oj meri, prikupljaju
putem avansnih uplata od povezanih pravnih lica.

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2013. godine:

3 meseca
Do 3 do1l ldo5 Preko 5
U hiljadama RSD meseca godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 26.553 - - - 26.553
Potrazivanja 124.268 - - - 124.268
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 7.400 - - 7.400
Ucesc¢a u kapitalu - - - 1.983 1.983
Ostala potraZivanja 23.151 - - - 23.151
Ukupno 173.972 7.400 - 1.983 183.355
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 17.417 18.395 - - 35.812
Obaveze iz poslovanja 1.937.999 - - - 1.937.999
Dugorocne finansijske obaveze - - 169.965 135.418 305.383
Ostale obaveze 40.192 - - - 40.192
Ukupno 1.995.608 18.395 169.965 135.418 2.319.386

Ro¢na neuskladenost
na dan 31. decembar 2013. (1.821.636) (10.995)  (169.965)  (133.435) (2.136.031)
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Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2012. godine:

3 meseca
Do 3 dol 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD meseca godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 48.375 - - - 48.375
Potrazivanja 213.293 - - - 213.293
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 5.180 - - 5.180
Uceséa u kapitalu - - - 1.983 1.983
Ostala potrazivanja 34.412 - - - 34.412
Ukupno 296.080 5.180 - 1.983 303.243
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 17.688 18.720 - - 36.408
Obaveze iz poslovanja 1.810.344 - - - 1.810.344
Dugorocne finansijske obaveze - - 173.067 170.440 343.507
Ostale dugoro¢ne obaveze - - 19.394 - 19.394
Ostale obaveze 47.861 4.451 - - 52.312
Ukupno 1.875.893 23.171 192.461 170.440 2.261.965
Ro¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2012. (1.579.813) (17.991)  (192.461) (168.457) (1.958.722)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izlozenost Drustva po osnovu potrazivanja od pravnih lica.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda.

Na dan 31. decembar 2013. godine Drustvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 26.553 hiljada (31. decembar 2012. godine: RSD 48.375 hiljada), $to
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Potrazivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja od kupaca u zemlji 28.269 170.633
Potrazivanja od kupaca u inostranstvu 95.119 42.660

123.388 213.293
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Ispravka vrednosti

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto Vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2013. 2013. 2012. 2012.
Nedospela potrazivanja 121.706 - 60.701 -
Docnja od 0 do 30 dana 511 - 98.227 -
Docnja od 31 do 60 dana 834 - 83.695 (37.247)
Docnja od 61 do 90 dana 48 - 19.391 (17.512)
Docnja od 91 do 120 dana 6.956 (6.850) 25.905 (22.204)
Docnja od 121 do 360 dana 51.542 (51.359) 12.896 (11.527)
Docnja preko 365 dana 39.471 (39.471) 19.137 (18.169)
Ukupno 221.068 (97.680) 319.952 (106.659)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Stanje 1. januara 106.659 32.190
Povecanja - 82.088
Smanjenja (8.979) (693)
Otpisi - (6.926)
Stanje 31. decembar 97.680 106.659

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da DruStvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi oc¢uvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
ocuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, DruStvo moze da razmotri sledece opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, Koji se izratunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.
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Na dan 31. decembra 2013. i 2012. godine. koeficijent zaduzenosti Drustva bio je kao §to sledi:

2013. 2012,
Ukupne obaveze po oshovu kredita 338.546 374.968
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (26.553) (48.735)
Neto dugovanje 311.993 326.233
Ukupan kapital (137.826) (185.668)
Koeficijent zaduZenosti n/p n/p

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trzisne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
poSto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzi§ta. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZzenim finansijskim izveStajima odrazavaju
vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Prihodi od prodaje robe na domac¢em trzistu 38.544 54.709
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga povezanim licima 720.109 282.908
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga domaéim kupcima 57.764 960.660
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ino kupcima 353.339 644.601
Ukupno 1.169.756 1.942.878

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Prihodi od prodaje prava na kapacitet 223.426 223.426
Ostali poslovni prihodi 2.119 1.565

Ukupno 225.545 224.991
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Od ukupnog iznosa ostali poslovnih prihoda, iznos od RSD 223.426 hiljada se odnosi na
priznate prihode po osnovu ugovora o prodaji prava na kapacitet ukupne vrednosti od USD 33
miliona sa drustvom Yeastock. Ovi prihodi se priznaju ravnomerno tokom perioda trajanja
prodaje prava na kapacitet od 11 godina do 31. decembra 2020. godine.

TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama RSD 2013. 2012.
TroSkovi materijala za izradu 520.795 987.724
Troskovi ostalog materijala 66.885 73.568
TroSkovi goriva i energije 256.861 304.324
Ukupno 844.541 1.365.616

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Troskovi zarada 1 naknada zarada, bruto 234.895 272.186
Troskovi poreza i doprinosa na zarade 41.149 46.939
Troskovi naknada privremeno zaposlenih radnika 5.757 8.312
Ostale naknade zaposlenima 22.082 49.213
Ukupno 303.883 376.650

TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Troskovi amortizacije:

- nekretnine, postrojenja i oprema 164.869 108.716
- investicione nekretnine - 5
- nematerijalna ulaganja 450 429
Ukupno 165.319 109.150
Rezervisanja za neiskoriS¢ene godisnje odmore 606 -
Ukupno 608 -

Ukupno 165.927 109.150




10.

11.

Alltech Serbia AD Senta
Napomene uz finansijske izvestaje

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Troskovi transportnih usluga 14.604 76.241
Troskovi probne proizvodnje 105 19.330
Troskovi poreza na otpadne vode 11.019 32.846
Troskovi neproizvodnih usluga 27.032 29.922
Troskovi usluga odrzavanja 54.766 66.675
Troskovi ostalih usluga 28.131 24.584
Troskovi premija osiguranja 10.342 11.856
Troskovi reprezentacije 2.591 4.110
Troskovi zakupnina 19.631 20.878
Troskovi reklame i propaganda 1.355 11.351
Troskovi indirektnih poreza 7.997 6.688
Troskovi platnog prometa 1.783 2.816
Troskovi ¢lanarina 2.256 2.614
Troskovi sajmova 378 786
Ostali nematerijalni troskovi 302 421
Ukupno 182.292 311.118

FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Finansijski prihodi
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa povezanim licima 76.771 103.964
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa ostalim pravnim licima 40.068 72.920
Prihodi od kamata 838 1.748
Ostali finansijski prihodi - 63
Ukupno 117.677 178.695
Finansijski rashodi
Negativne kursne razlike iz odnosa sa povezanim licima (90.485) (327.080)
Negativne kursne razlike iz odnosa sa ostalim pravnim
licima (41.995) (102.668)
Rashodi kamata na dospele zajmove od povezanih lica - (1.870)
Rashodi kamata na dospele zajmove od banaka (24.013) (29.496)
TroSkovi zateznih kamata (114) (197)
Ukupno (156.607) (461.311)

Neto finansijski prihodi / (rashodi) (38.929) (282.616)
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U hiljadama RSD 2013. 2012,

Ostali prihodi
Prihod od refundiranja troskova — povezane strane 48 327
Prihod od refundiranja troskova 27.710 21.484
Prihodi od osiguravaju¢ih kompanija 3.512 4577
Dobici od prodaje materijala, imovine i otpada 7.288 7.891
Prihod od ukidanja rezervisanja - 6.777
Rabati 736 808
Prihodi od ukidanja obaveza 79 18.662
Viskovi 36 32
Ostali prihodi 35.456 977.835
74.865 1.038.393

Ostali rashodi
Rashodi po osnovu odobrenih popusta kupcima (202) (13.959)
Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca - (82.088)

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nekretnina,

postrojenja i opreme (1.481) (74.050)
Gubici po osnovu prodaje materijala (6.867) (1.617)
Ispravka vrednosti zaliha (5.829) (6.481)
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha - -
Manjkovi (50) (238)
Ostali rashodi (8.292) (40.612)
(22.721) (219.045)
Neto ostali prihodi/rashodi 52.143 819.348

Od ukupnog iznosa ostalih prihoda za 2012. godinu RSD 933.014 hiljada (EUR 8.350.000) se
odnosi na prihode ostvarene po osnovu prodaje dela poslovanja drustva. Drustvo je u toku 2012.
godine donelo strateSku odluku da proda deo poslovanja koji se odnosi na prodaju svezeg i
suvog kvasca preduze¢ima Lesaffre iz Republike Srbije i Hagold iz Republike Austrije.

POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Tekuci poreski rashod - 1.507
Odlozeni poreski prihod/(rashod) (7.509) 30.649
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (7.509) (32.156)
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b) Usaglasavanje efektivne poreske stope

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Dobitak pre oporezivanja 55.350 488.492
Obracunati porez po stopi od 15% / 10% (8.303) (48.849)
Usaglasavanje efektivne poreske stope

Efekti privremenih razlika 9.044 (4.163)
Efekti stalnih razlika (2.127) (2.814)
Iskori$éeni poreski gubici 1.386 54.319
OdlozZeni poreski (rashod) / prihod (7.509) (30.649)

Ukupan porez na dobitak prikazan

u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod) (7.509) (32.156)
Efektivna poreska stopa 13.6% 6.6%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici
utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Drustvo ima sledec¢e neiskori$¢ene gubitke po
poreskom bilansu u iznosu od RSD 332.575 hiljada, koji je nastao u slede¢im obracunskim
periodima:

U hiljadama RSD 2013, 2012,
Neiskori$c¢eni gubici po poreskom bilansu za
2009. godinu 197.813 207.054
2010. godinu 134.762 134.762
Ukupno 332.575 341.816

Neiskorisc¢eni poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 31. decembar 2013.
godine iznosi RSD 476.511 hiljada (31. decembar 2012: 481.221 hiljada).

C) OdloZena poreska sredstva/obaveze
Odlozena poreske obaveze u iznosu od RSD 85.550 hiljada nastala su kao posledica razlike

izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja. Obra¢un odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2013. 2012.
U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto Aktiva Pasiva Neto
Amortizacija osnovnih sredstava (85.550)  (85.550) - (78.040) (78.040)

OdloZeno poresko
sredstvo/obaveza, neto - (85.550) (85.550) - (78.040) (78.040)
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Investicije Investicije

Gradevinski u toku u tude
U hiljadama RSD Zemljiste objekti Oprema i avansi nekretnine Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2013. 15.849 910.253 1.962.766 911.771 751 3.801.390
Nabavke - - 30.336 66.389 - 96.725
Rashodovanje - - (39.447) - - (39.447)
Prenos sa/na - 440.482 472.650 (913.132) - -
Stanje na 31. decembar 2013. 15.849 1.350.735 2.426.305 65.028 751 3.858.668
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2013. - (113.941) (855.957) - (588) (970.486)
Amortizacija za 2013. godinu - (40.067) (124.727) - (75) (164.869)
Prodaja/rashod - - 38.021 - - 38.021
Stanje na 31. decembar 2013. - (154.008) (942.663) - (663) (1.097.334)
SadasSnja vrednost na dan
31. decembar 2013. godine 15.849 1.196.727 1.483.642 65.028 88 2.761.334
Sadasnja vrednost na dan
31. decembar 2012. godine 15.849 796.312 1.106.809 911.772 163 2.830.905

Na dan 31. decembra 2013. godine, sadasnja vrednost nekretnina, postrojenja i opreme Drustva nad kojima je uspostavljena hipoteka kao sredstvo
obezbedenja otplate kredita odobrenih od strane Vojvodanske banke ad Novi Sad iznosi RSD 753.790 hiljada.
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ZALIHE
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Materijal 237.255 256.816
Rezervni delovi 39.696 38.313
Alat i inventar 3.677 4.755
Minus: Ispravka vrednosti (5.829) (6.481)
274.799 293.403
Nedovrsena proizvodnja 22.232 16.738
Gotovi proizvodi 174.515 90.610
Roba 20.989 8.944
Dati avansi za zalihe 13.136 8.716
230.872 125.008
Stalna sredstva namenjena prodaji 30 30
Stanje na dan 31. decembra 505.701 418.441
POTRAZIVANJA
U hiljadama RSD 2013 2012
PotraZivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja od kupaca u zemlji 58.749 209.649
Potrazivanja od kupaca u inostranstvu 127.852 102.240
Potrazivanja od povezanih strana 34.467 392
Minus: Ispravka vrednosti kupaca (97.680) (98.988)
123.388 213.293
Ostala potraZivanja iz poslovanja
Potrazivanja od izvoznika - 7.671
Potrazivanja od zaposlenih - -
Ostala potrazivanja 12.995 4.565
Minus: Ispravka vrednosti - (7.671)
12.995 4.565
Saldo na dan 31. decembra 136.383 217.858
Potrazivanja za vise plac¢en porez na dobitak 2.776 -
Saldo na dan 31. decembra 139.159 217.858
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GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Tekuci rac¢un 15.374 13.706
Devizni racun 11.180 34.669
Stanje na dan 31. decembra 26.554 48.375

POREZ NA DODATU VREDOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Preplaceni porez na dodatu vrednost 20.375 29.848
Unapred placeni troSkovi osiguranja 5.067 6.221
Ostali unapred placeni troskovi 4.279 6.850
Unapred obracunati prihodi 1.738 2.134
Stanje na dan 31. decembra 31.459 45.053

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2013. godine
akcijski kapital se sastoji od 435.809 obi¢nih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti od 420

RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vecdinski vlasnik Drustva je All-Technology Irska sa 100.00% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2013. godine je slede¢a:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
All-Technology Irska 435.809 183.039  100,00%
Ukupno 435.809 183.039  100.00%

Drustvo krajnje kontrolise drustvo Alltech Inc. Nicholasville, Sjedinjene Americke Drzave.

DUGOROCNA REZERVISANJA

a) Struktura dugoroénih rezervisanja je prikazana kako sledi:

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Rezervisanja za dugoro¢ne naknade zaposlenih 15.150 15.150
Ostala rezervisanja 4.244 4.244
Stanje dan 31. decembra 19.394 19.394
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DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Dugoroc¢ni krediti od banaka 338.546 374.968
Dugorocne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 2.649 4.947
341.195 379.915
Minus: Tekuéa dospeca dugoro¢nih obaveza
- dugoroéni krediti od banaka (33.855) (34.088)
- dugoro¢ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga (1.957) (2.320)
(35.812) (36.408)
Stanje na dan 31. decembra 305.383 343.507
Dugoro¢ne kredite ¢ine:
CHF 2013. 2012.
Naziv banke
Vojvodanska banka 3.618.986 338.546 374.968
338.546 374.968

Dugoro¢ni kredit odobren je Drustvu sa rokom otplate do 2023. godine.

Dospec¢e navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine je prikazano u

sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Period otplate
Do 1 godine 33.855 34.088
Od 1 do 5 godina 169.273 170.440
Preko 5 godina 135.418 170.440
Ukupno 338.546 374.968
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U hiljadama RSD 2013. 2012.
Tekuée dospece dugoroénih kredita 33.855 34.088
Tekuée dospece obaveza po osnovu finansijskog lizinga 1.956 2.320
Stanje na dan 31. decembra 35.811 36.408
OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Dobavljaci — povezana pravna lica (napomena 27) 70.298 35.874
Dobavljadi u zemlji 113.734 59.556
Dobavljaci u inostranstvu 18.458 30.070
Primljeni avansi za proizvode i usluge (napomena 27) 1.732.577 1.683.203
Obaveze iz specifi¢nih poslova 2.933 1.642
Stanje na dan 31. decembra 1.938.000 1.810.345
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Obaveze za neto zarade i naknade zarada - 13.912
Obaveze za poreze i doprinose na teret zaposlenog i poslodavca - 9.189
Ostale kratkoroCne obaveze 75 1.964
Stanje na dan 31. decembra 75 25.066

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH
PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine 379 3.263
Unapred obracunati troskovi 37.359 22.480
Unapred obracunati prihodi buduceg perioda 1.191.605 1.415.031
Stanje na dan 31. decembra 1.229.343 1.440.774

Drustvo je tokom 2009. godine potpisalo ugovor o prodaji prava na kapacitet ukupne vrednosti
od USD 33 miliona sa drustvom Yeastock (prethodno ime: Advanced Yeast Technologies,
Japan). U skladu sa odredbama ugovora i aneksom iz marta 2011. godine, Drustvo ¢e nameniti
svoje kapacitete za proizvodnju ekstrakta kvasca za potrebe Yeastock do 31. decembra 2020.
godine. Tokom 2009. i 2010. godine Yeastock je nakon ispunjenja ugovornih uslova izvr§io
uplate od USD 25 miliona i USD 3 miliona, respektivno a Dru$tvo je po tom osnovu priznalo
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odnosna potraZivanja i odlozene prihode. Priznavanje prihoda po osnovu ovog ugovora vrsi se
ravnomerno tokom perioda trajanja prodaje prava na kapacitet. Kao posledica toga, Drustvo je
tokom godine priznalo prihode po osnovu ovog ugovora u ukupnom iznosu od RSD 223.425
hiljada u okviru ostalih poslovnih prihoda (napomena 6).

ZARADA PO AKCIJI

U RSD 2013. 2012.
Neto dobitak 47.841.000 456.335.966
Prosecan ponderisani broj akcija 435.809 435.809
Zarada po akciji (u RSD) 109.78 1.047,10

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po trziSnim uslovima.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Obaveze po osnovu primljenih avansa

All - Technology Irska 1.732.577 1.683.175
Obaveze prema dobavljacima

Alltech Inc. Kentucky, USA 18.105 26.556
All - Technology, Irska 52.193 9.318
Ukupno 1.802.875 1.719.049
U hiljadama RSD 2013. 2012,
Potrazivanja od kupaca

Alltech Inc. Kentucky USA 29.992 392
All - Technology, Irska 4.475 -
Ukupno 34.467 392
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Prihodi od prodaje robe i usluga

Alltech Ireland 291.576 183.206
Alltech Inc. Kentucky USA 428.533 99.702

Ukupno 720.109 282.908
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U hiljadama RSD 2013. 2012.
Nabavke materijala i robe

All - Technology, Irska 61.203 11.032
Nabavke

Alltech Hungary Kft 41 -
All - Technology, Irska 12.430 13.659
Alltech Inc. Kentucky USA 3.296 -
Ukupno 76.970 24.691

VANBILANSNA EVIDENCIJA

Vanbilansna evidencija u ukupnom iznosu od RSD 280.855 hiljada se odnosi na osnovna
sredstva uzeta u zakup od mati¢ne kompanije All Technology Irska.

POTENCIJALNE OBAVEZE
a)  Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je uklju¢eno u veci broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatno¢u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljucuju obaveStenja, poravhanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne cinjenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza ¢iji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.

Na dan 31. decembra 2013. godine Drustvo se javlja kao tuzena strana u odredenom broju
sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 300.786 hiljada (31.
decembar 2012. godine: RSD 300.540 hiljada), ne uzimajuéi u obzir eventualne zatezne kamate
po ovom osnovu. Najveéi deo ovog iznosa od RSD 299.731 hiljada se odnosi na nekoliko
sudskih sporova pokrenutih od strane Ribolovackog Saveza Vojvodine.

Prvi sludaj je pokrenut protiv Drustva, Fabrike Seéera Te-To i Javna komunalne sluzbe u
ukupnom iznosu od RSD 20.000 hiljada, a po osnovu pretrpljene Stete koju je ovo Savez
pretrpeo usled ispustanja otpadnih voda u reku Tisu. Drustvo je u finansijskim izveStajima
evidentiralo rezervisanje po osnovu ovog spora u ukupnom iznosu od RSD 4.244 hiljada
(napomena 20).
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Drugi slu¢aj je pokrenut protiv Drustva i Fabrike Se¢era Te-To u iznosu od RSD 279.251
hiljada, a po osnovu nadoknade pretrpljene stete koju je Savez pretrpeo usled ispustanja
otpadnih voda u reku Tisu. Kako je tuzilac bio odsutan na prvom saslusanju u novembru 2010.
godine, tuzbeni zahtev je bio odbacen. Tuzilac je naknadno podneo predlog za vraéanje tuzbe u
predasnje stanje. koji je odbijen u februaru 2011. godine. Tuzilac je tuzbeni zahtev tada uputio
Apelacionom Privrednom Sudu u Subotici, koji je dan 28. maja 2012. godine doneo resenje
kojim je odbio zalbu tuzioca i potvrdio prvostepeno resenje.

Dana 26. jula 2012. godine pokrenuta je nova tuzbu protiv Druitva, Fabrike Seéera Te-To i
odgovornih lica. Tuzilac je trazio od suda da obaveze tuZzene da mu solidarno isplate novcani
iznos od RSD 279.251 hiljada. Tuzba je pokrenuta na ime naknade Stete fondu ribolovne reke
Tise.

Drustvo nije izvrSilo rezervisanje za rizike po osnovu ovog sudskog spora, posto, uzimajuéi u
obzir da je tuzbeni zahtev tuzioca odbacen u dve instance, raspolozivu dokumentaciju kao i
procenu pravnih predstavnika DruStva, se ne ocekuje da ¢e ovaj sudski spor rezultovati u
materijalno znac¢ajnim obavezama.

b)  lzdata jemstva i garancije

Na dan 31. decembra 2013. godine drustvo nema izdatih jemstava, garancija ili bilo kojih drugih
instrumenata po osnovu kojih bi postojale potencijalne obaveze.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Rukovodstvo drustva smatra da nema znacajnih dogadaja nakon bilansa stanja koji bi uticali na
finansijske izvestaje za 2013. godinu ili zahtevali posebno obelodanjivanje.

U Senti 27. februara 2014. godine

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
finansijskih izvestaja

Henrietta Kis MP Tibor Ujvari
Generalni direktor



